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Forma parte de una serie de reformas del
supervisor para mantener la estabilidad financiera

del sistema
* Estimacion genérica 0,50% en proceso

* Incorporar el nivel de capacidad de pago para determinar categoria de riesgo
de los deudores

* Analisis de Stress de |la capacidad de pago por factores de riesgo
* Declaracion del impuesto sobre la renta para capacidad de pago nivel 1

e Estimacion genérica de 1% adicional para personas fisicas con SCD mayor al
nivel prudencial ( crédito con vy sin garantia hipotecaria)

* Estimacion genérica de 1.5% adicional sobre crédito en dolares no
generadores
» Efectos directos sobre resultados, sobre crecimiento crédito
* Efectos indirectos



Rol de |as estimaciones para riesgo de credito

e Las estimaciones constituyen reservas economicas para cubrir pérdidas inducidas
por el riesgo de crédito que las entidades financieras deben constituir, y
mantener permanentemente, en funcion de su saldo de colocaciones

* Las estimaciones tienen dos componentes:

 Un componente de PE, para créditos en cumplimiento, que basicamente es funcion de la
probabilidad de que los deudores no paguen y de la proporcidon de los créditos que no se
recupera en ese evento; y

* Un componente de “pérdida incurrida”, para créditos en incumplimiento, que es funcion de
recuperaciones por ejecucion y liquidacion de garantia y acciones de cobranza

* En consecuencia, las provisiones deben ser vistas como un resguardo contra
pérdidas mas que como una forma de revalorizar las carteras de crédito ( implica
estimacion de pérdidas mediante el ciclo econdmico, mas que estimaciones en
un momento en el tiempo).



Estimaciones contraciclicas

* Hay vasta experiencia sobre |la tendencia de los bancos a subestimar,
especialmente durante tiempos de bonanza, tanto en economias
emergentes como desarrolladas

* Dicha practica contribuiria a la prociclicidad del crédito

* Las estimaciones contraciclicas buscan atenuar dicha conducta y tiene
dos efectos deseables:
* Promueven la estabilidad sistémica ( objetivo macroprudencial); y

 Evitan que las estimaciones contribuyan a profundizar la intensidad y
duracion de los ciclos ( funcionan como un mecanismo que genera
condiciones crediticias mas estables a través del ciclo)
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Fases de u

PIB
Empleo
Precios

N ciclo econdmico

La mayoria de las series La mayoria de las series

estan ascendiendo; comienzan a descender;
aumenta‘ ROt ConsUmay caen renta, consumo e
expecta.t S AR PrEVose Cima inversiones y con ello las
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Estimaciones
especificas tienen
un comportamiento
prociclico, acentuan
el ciclo econémico
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Enfoques alternativos

* Existen en general 3 enfoques para determinar las estimacion
contraciclicas:

 Sistemas de acumulacién sobre el ciclo, como el espafiol ( 2000y 2005) y el
uruguayo (2001)

» Sistemas basados en acumulacion en funcion de “activadores”, como el
peruano ( 2000y 2008) y boliviano (2008)

 Sistemas basados en Pérdida Esperada, como el colombiano ( 2007),
mexicano (2011) y chileno (2009)
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Sistemas de acumulacion a través del ¢

* Se basan en computar por cartera:
* Las provisiones para nuevos créditos
* Mas las provisiones promedios de los saldos de créditos en un ciclo y;
* Menos el gasto en provisiones en el periodo (pérdida incurrida)

* Estos métodos requieren de un “techo” de acumulacion, que en el caso Espaniol
es de 125% para las provisiones de nuevos créditos

* Ventajas
* Es el de menor complejidad de configuracion y aplicacion
* Su grado de des/acumulacidon es moderadamente gradual
* Produce niveles poco volatiles

* Desventajas

* Han sido configurados sobre provisiones historica s que no necesariamente se sustentan en
un enfoque pérdida esperada

* El método generalmente se configura para todo el sistema bancario, con efectos de
sub/sobre aprovisionamiento a ciertas entidades

* No se refleja dpticamente la amplitud y duracion de los ciclos
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Caso Espana

Estimacion generica = Z a; AC; + z pi C; — Estimacion especifica
i i
» El subindice i corresponde a clases de operaciones
» El “stock” de estimaciones varia segtin la férmula anterior
sea:
— Positiva: aumenta
— Negativa: disminuye

* Dentro de los siguientes limites

33% Z a; C; < "Stock" genéricas < 125% Zai Ci
i i

Estimaciones genéricas aplican para créditos normales
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Caso Espana

M_m
OBt G W EL BN Creditos sector piiblico e interbancarios 0,00

Riesgo bajo Hipotecas razdn préstamo a deuda 80% o menor y corporativos D,ﬁ 0,11
rating A o mejor calificados

TG R L TG BTV Arrendamiento financiero y créditos con otras garantiasreales 1,5 0,44

Corporativos no calificados o calificados bajo A, créditos a firmas 1,8 0,65
pequefias y medianas

Crédito de consumo duradero 2,0 1,10
Tarjetas de crédito y sobregiros 2,5 1,64
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Sistemas de acumulacion en funcion de

(

activadores”

Se construyen por cartera y se basan en:
* Un componente fijo;
* Un componente variable en funcién de la “regla de activacion”

La regla de des/activacidn depende, generalmente, de: desviaciones del PIB de su nivel de tendencia; del
cambio en ?el nivel de provisiones y/o; del crecimiento del crédito ériesgo de modelo y reputacional del
Supervisor:

Ventajas
* Como un hibrido puede complementarse con el enfoque de PE
* Laregla de activacion tiene un componente macroprudencial y relacionado directamente con la amplitud y duracion del ciclo
» Configurado apropiadamente y bajo un enfoque botton-up reduce claramente el riesgo de sub/sobre estimacion

Desventajas
* Alta complejidad de configuracién, complejidad moderada de aplicacion

* La definicidon de la regla de activacion es un tema clave y complejo, que puede inducir riesgo de modelo y reputacional del
Supervisor

* Lades/acumulacion puede resultar muy rapida
* Si es configurado en relacidon a estimaciones histéricas, no necesariamente provee un enfoque forward-looking de PE
* No, necesariamente, reduce la volatilidad
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Caso Pery

 Dos tipos de estimaciones:
— Genéricas aplican sobre créditos normales
— Especificas aplican sobre créditos diferentes a normales

Cuando la regla de provisiones contraciclicas se activa la tasa de
provision geneérica se incrementa

Cuando la regla se desactiva, las entidades reasignan las
provisiones contraciclicas para la constitucion de provisiones
especificas

» Regla de activacion/desactivacion: calculada mes a mes por la
Superintendencia en funcion de la evolucion del PIB mensual
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Caso Pery

Tipo de deudor u operacién

Regla no activada Adicional cuando
regla es activada

045
050
050
150

Hipotecas para vivienda 0,7 0,40

= gy [ any o
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Caso Peru: Regla 1

10%

B%
7%
6%

4%
3%
2%

1%

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

La regla 1 se desactiva si
la variacion porcentual
anual del PBI de los
ultimos 30 meses cae
por debajo del umbral
fijado en 5%.
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Peru: Regla 2

E & & A M o N B o ®m B
—f
\\""‘-l-.

| e ] =T =T =T = T~ I T B " (" I I o I T T T T - - -
S58888888832 3338322232z
BSzggsSzgsesisezggssezgsezEsezEs
—Diferencia de la variacién anual promedio PEI 12 meses —umbral -4 pp ——umbral +2 pp

Laregla 2 se desactivasi =
el promedio de la
variacion porcentual

anual del PBI de los
ultimos 12 meses es 4%
menor al afio anterior.
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Sistemas basados en PE

Se basan, por cartera, en:
* Rating y estimaciones esperadas mediante el ciclo
* Tiene un enfoque de forward-looking ( es decir, de riesgo inherente)

Pueden o no contener una regla de acumulacion, dependiente de variables
macroeconomicas y bancarias

Ventajas
* Enlinea con Basilea ll y Il
* Enlinea con la distribucidon de pérdidas totales y por ende con el capital bancario
* Enfoque forward-looking y, generalmente, botton-up

Desventajas

* Complejidad de configuracion ( modelo y data especialmente de incumplimiento por deudory
profundidad histérica de al menos un ciclo)

» Sino es bien calibrado, puede inducir a sesgos de sub/sobre estimacion
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Qué ha sucedido con el
crecimiento del crédito y |as
estimaciones en Costa Rica?

Como se vincula con el ciclo econémico?
Como se ha comportado la economia en los ultimos afios y que se espera en los proximos?

Probabilidad de un escenario de crisis???
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Crecimiento del PIB anual frente al crecimiento de [a cartera anual a precios

Crecimiento del crédito por encima de la economia

constantes
Afo 20104l 2015
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Comportamiento de la calidad de |a cartera de
crédito: Cartera vencida mas cobro judicial

SUGEF: Evoluciony tendencia dela razon Ln Cartera Total Ln Cartera Vencida
CarteraInmovilizada /Cartera Bruta de Créditos Junio de 2008 amayo 2016
junio de 2008 a mayo 2016 (precios constantes)
4,50% 12,2 94
400% 121 93
3.50% | 2
; 119 01
3,00% 118 :
117
50% 116 89
200% oo 115 88
150% 111 !
! 113 86
1,00% 11,2 85
RO D000 HdAdNNMMmMmT T NN O
00% Gecefartddddadad gy
C 20T Y>8c500cC2:020%89 >

WO O0 0 A AN NN OMT F TN NnQ

QOQQ Qo dadddrldadccdsdogsdedd .

5 ‘g 8 5 E 8 5 *g 8 5 ‘g 3 5 E 8 5 ‘g 8 5 E 8 i *g 3 we |\ Cartera Total Real =N Cartera Vencida Real
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Correlacion negativa entre crecimiento de la cartera y las estimaciones

Relacion entre crecimiento y provision especifica en Costa Rica

250,000 2,8%
[y
<
+
* 200000 2,6%
<
o
g 150.000 2,4%
t
@
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o 100.000 22%
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@ 50000 2,0%
£
o
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-50.000 1,6%
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=(ambio en Cartera (AL + A2), desestacionalizado.

—pProvisiones especificas como porcentaje de la cartera (A1+A2), desestacionalizado.

% de estimacidnes entre cartera

Total cartera Al v A2 en millones de colones

Cartera y cobertura de provisiones especificas en Costa Rica

16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
£.000.000
6.000.000
4.000.000
2,000.000

0

oct-06

may-07

[1Estimaciones especificas como porcentaje de la cartera (Al+A2)

dic-07

jul-08

feb-09

sep-09

wCartera ALy A2

abr-10

mow-10

jumn-11

ene-12

2,8%
2,6%
2,4%
2.2%
2,0%
18%
1,6%
R
EREE

% de estimacidnes entre cartera

s -
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El caso de Costa Rica
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Objetivo Norma

La teoria que sustenta las estimaciones contracicli
indica que:

* Niveles de cobertura bajos asi como wuna alta
prociclicidad en las estimaciones especificas, son dos de
las principales razones que justifican la implementacion
de un modelo de provisiones contraciclicas.

* El objetivo de una provision contraciclica es mitigar el
efecto prociclico de las estimaciones especificas sobre el
sistema financiero y sus consecuencias sobre el sector
real de la economia.

Boarrco
O s




Determinacion estimaciones contraciclicas

e Sanas practicas internacionales
* Resultados empiricos

* Referencia modelo espafiol, por la utilizacion de una formula automatica
con coeficientes ajustables, que genera estabilidad en los resultados
financieros y que no implica un costo elevado por su complejidad

* Formula de calculo automatico de provisiones contraciclicas que responde
a las necesidades de CR y priorizando incentivos, heterogeneidad de la
industria y estabilidad macroecondmica

* La formula es sensible al perfil de riesgo de cada entidad, contribuye a al
estabilidad financiera de cada entidad, desincentiva los crecimientos
desmedidos en los créditos, y favorece la recuperacion en un periodo
recesivo de la economia.



Propuesta

Pcciy = (C; + M — Pesp;,) Carj;

donde i=bancoiy t=periodot

Donde:
* Pcc: stock de provision contraciclica en cada momento del tiempo

+ C: maximo porcentaje de estimaciones (dotaciones a provisiones) esperado en la peor fase del ciclo econémico

(fase de depresion)
* M: porcentaje minimo mantenido como reserva contraciclica
* Pesp: porcentaje de provisiones especificas existentes
* Car: Stockde créditos Al y A2.

* El flujo de provisiones contraciclicas, a cargar o a abonar en la cuenta de resultados del periodo, se calcula

mediante la diferencia de stocks entre dos periodos contiguos de tiempo.
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Estimaciones
especificas tienen
un comportamiento
prociclico, acentuan
el ciclo econémico
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Contrarrestar efectos ciclo econdmico

10,00%
9,009

8,00%
7.,00%
6,00%

5,008
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
a
[ ==
3

= Estimacidn contraciclica

Estimaciones (Pesp)

e 2 oy v cli O

Maximo [(C)

0,00%

« La funcidon de las provisiones contraciclicas es atenuar los efectos del ciclo
economico sobre los resultados financieros de las instituciones.
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Nivel adecuado de estimaciones

Pcc = C — Pesp
Donde:
* Pcc = Provision contraciclica medida como porcentaje de la cartera total.

» (= constante, maximo porcentaje esperado de estimaciones/cartera durante la fase
de depresion.

* Pesp = porcentaje de provisiones especificas entre cartera total.
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Estimaciones contraciclicas: Efectos en I«
resultados

11%
10% | . —
9% —
[+)
8% Estimaciones especificas
7% (Pesp)
6%
2 Estimaciones
5% contraciclicas (Pcc)
4%
30¢ Efecto en resultados
o
2%
1% ~ Maximo (C)
0%
-1%6
838383888833 J 3 325 F I
e L £ L £ L £ L £ L £ L e &8 e 9
-t & 6 a6 A 6t At &A%’ a ‘'t a®s
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Efecto en la utilidad

Crecimiento de la cartera

Utilidad

jun-99
dic-00
jun-02
dic-03
jun-05
dic-06
jun-08
dic-09
jun-11
dic-12
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dic-15
un-17
dic-18
jun-20
dic-21
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Estimacion contraciclica superando C

16% Punto de alto riesgo con efecios
14% en las utilidades

12%

1086

6% — Estimaciones especificas [Fesp)

Estimaciones contraciclicas {Poc)

Efecto en resultados

e F i ()

-9
dic-00
pn-02
dic-03
pn-05
dic-06
pn-08
dic-09
pn-11
dic-12
pn-14
dic-15
n-17
dic-18
pn-X
dic-21
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Un nivel minimo para todos (M)

* Colchéon minimo contraciclico, para fases de depresiéon profunda.

+ Disminuye inicamente bajo orden o permiso del regulador.

» Evita la falta de estimacion prociclica para situaciones como:
— Crisis sectoriales.
— Cambios en el perfil de riesgos.

— Carencia de historia
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Modelo + M

16%

14%%

12%%

108

B3

G

435

3¢ 3% 8%

Pcc = C+ M — Pesp

BAdairmes ()

— Ao (k)
= haximo (C) + M

— Ffacto en resultados

jun-9

dic-00

Jan-02

dic-03

Jan-05

dic-06

Jan-08

dic-09

pn-11

dic-12

pn-14

dic-15

pn-17

dic-18

pn-20

dic-21

Estimaciones especificas {Pesp)

— Estimaciones contraciclicas (Poc)




or~J

* El calculo de “C” se efectia mediante la suma del promedio mas 1,28
desviaciones estandar de la serie de porcentajes mensuales, obtenidos
mediante la division del saldo total de estimacion espec1f1ca minima constituida
segun el acuerdo SUGEF 1-05 entre el saldo total adeudado, correspondiente a
la cartera de créditos clasificada en las categorias de riesgo A1y A2.

ﬁ
Il

_ (Estimacion especifica (1.28) Estimacion especifica
*
Cartera Al y A2 O TN\ T Cartera Aly A2
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Tratamiento contable

Es importante recordar que el registro de estimaciones contraciclicas
corresponde a un registro contable, no implica erogaciones de efectivo
asociadas al registro.

Para el supuesto de una cartera de saldo constante en la que los
nuevos creditos compensan exactamente a l|la amortizacion, las
provisiones realizadas para la cartera nueva son compensadas con los
ingresos por disminucion de estimacion del resto de |a cartera, sin que
se afecten los resultados.
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Un ejemplo crédito individual

s stn o
15 30 15

Conforme el saldo principal va siendo

100 amortizado, el monto absoluto de la
| 85 provision disminuye, generando
2 17 30 13 68 ingresos por disminucion de
[ g 20 30 10 A8 estimaciones,

4 23 30 7 26 « Sino materializa el riesgo, termina por
5 26 30 4 _ recuperar el efecto en la utilidad.
afio 0 |afio 1 |afio 2 [afio 3 |afio 4 |afio 5
Balance Principal 100,0| 85,2 68,1 48,5 259 0,
amortizacion (20%) 1458 171 19,6 22,6| 259 Suma de
Provision contraciclica (5%) 50 43| 34| 24| 1,3 00| resultados
Resultados Gasto por aumento en provision contraciclica. 5,0 0,0 0,0 0,00 0,0 n,nl 5,0|
Ingreso por disminucion de provision contraciclica. 0,0 0,7 09 1,0 1,1 1.3 S,EII
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Millones

Aplicacion para el Banco Popular y Desarrollo

Comunal
Evolucion del saldo de estimaciones contraciclicas R
estimadas bajo metodologia SUGEF Pete= e ]
30.000,00 G= 4,22%
M= 0,33%
25.000,00 Pesp,= 3,24%
2000000 Car= 1.529.179.301.215,00
Utilidad mensual
15.000,00 minima 1.646.000.000,00
Factor de ajuste T%
10.000,00 Gasto mensual 115.220.000,00 1.382.640.000,00|
Meses de ajuste 173
>.000,00 Afios de ajuste 14
0,00
IR - R - - - -
—— Peeit Ajustado
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Impacto

Monto en millones de colones

La normativa en consula de la Sugef estable que la cartera de
créditos en deudores personas fisicas cuyo indicador de cobertura
del servicio de las deudas se encuentre por encima del 30%,
debera aplicarse una estimacién genérica adicional de 1%.
Indique, en millones de colones, de cuanto seria esta
estimacion ADICIONAL para su banco bajo el supeusto que se
le aplicara la cartera de crédito vigente al 31 de agosto de 2015
Cartera de los créditos denominados en moneda extranjera
colocados en deudores no generadores de dividas; debera
aplicarse ademas una estimacion genérica adicional de 1.5%,
sobre la base de calculo indicada en este articulo. Indique, en q 1.028,00
millones de colones, de cuanto seria esta estimacion
ADICIONAL para su banco bajo el supuesto que se le aplicara la
cartera de crédito vigente al 31 de agosto de 2015.

a 6.735,00

Total a 7.763,00
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Impacto
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Impactos en operaciones de crédito

Impacto cambio normativo

Moneda ¢

Deuda Total 100.000.000,00
Mitigador 100.000.000,00
Categoria de Riesgo Al

Estimacion Genérica 0,50%
Monto Estimacion Actual 500.000,00
Estimacion Adic. Serv Deuda 1,00%
Monto Estimacion Adic. Serv. Deuda 1.000.000,00
Total Estimacion 1.500.000,00
Impacto en Estimacion 1.000.000,00

Impacto cambio normativo

Moneda 5
Deuda Total 100.000.000,00
Mitigador 100.000.000,00
Categoria de Riesgo Al
Estimacion Genérica 0,50%
Monto Estimacion Actual £00.000,00
Estimacion Adic. Serv Deuda 1,00%
Monto Estimacion Adic. Serv. Deuda 1.000.000,00
Estimacion deudor no generador 1,50%
Monto Estimacion Deudor no Gen 1.500.000,00
Total Estimacion 3.000.000,00
Impacto en estimacion 2.500.000,00

Podrian traducirse en impactos en tasas de interés.
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Efecto en el nivel de crédito

Salario Bruto 1.000.000,00 1.000.000,00
CCSS 93.400,00  93.400,00
Renta 21.300,00  21.300,00
Salario Neto 885.300,00 885.300,00
% Endeudamiento 60% 30%
Maxim Cuota 531.180,00 265.590,00
Tasa Interés 25% 25%
Plazo Meses 72 72
Monto Préstamo Posible 19.719.215,47 9.859.607,74 50%

No considera compromisos actuales del cliente ni analisis de estré:
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Efecto en ingreso requerido

Créditoen S $80.000,00

Tipo de Cambio 538,00

Monto en Colones 43.040.000,00

Tasa $ 8,25%

Plazo 240

Cuota (#366.729,06

Salario Bruto 850.000,00 1.500.000,00 76,47%
CCSS 79.390,00 140.100,00
Renta 6.300,00  87.150,00
Salario Neto 764.310,00 1.272.750,00
% Endeudamiento 50% 30%
Maxim Cuota 382.155,00 381.825,00

No considera compromisos actuales del cliente ni analisis de estrés.
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Financiamiento a estos
segmentos implicaria un
costo, ademas de afectar la
accesibilidad al crédito, dicho
importe podria tener una
afectacidn sobre las utilidades
gue reciben los afiliados a este
sector cercano al 11%, lo cual
tendria un efecto adicional
sobre la distribucién de la
riqueza sobre esta poblacidn,
siendo en un efecto neto,
contraproducente con los
principios que han perseguido
dichas organizaciones durante
los ultimos afos.

ESTIMACION DE IMPACTO POR NIVEL SALARIAL A LOS PARTICPANTES DEL

SECTOR DE LA ECONOMIA SOCIAL

Cliente con ingresos menores a 500,000 83.134,03
Menor o igual al 30% 63,27%
Mayor al 30 % y menor o igual al 50% 19,16%
Mayor al 50% menor al 70% 8,06%
Mayor al 70% 9,51%
Cliente con ingresos 500,000 a 1,500,000 166.565,83
Menor o igual al 30% 49,94%
Mayor al 30 % y menor o igual al 50% 26,83%
Mayor al 50% menor al 70% 13,96%
Mayor al 70% 9,27%
Cliente con ingresos 1,500,000 en adelante 48.058,14
Menor o igual al 30% 49,03%
Mayor al 30 % y menor o igual al 50% 29,19%
Mayor al 50% menor al 70% 14,13%
Mayor al 70% 7,65%
% de clientes con mayor al 30% del servicio de la deuda. 28,59%
BEorirco
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Conclusiones

e Coyuntura actual de bajo crecimiento y alto desempl

 Mayores estimaciones y mayor presion sobre suficiencia
patrimonial ( aumento tasas de interés ( menor demanda de
crédito y aumento morosidad) y menor oferta crédito

* Se esta asimilando los cambios normativa anterior ( algunos
cambios en periodo de transicion). Aumento estimaciones
liquidez que presiona capacidad crediticia
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Conclusiones

* Tratamiento tributario de estas estimaciones (deducibilidad
gastos)

* Indicador de pérdida esperada

* 7% sobre las utilidades mensuales efecto perverso sobre los bancos
mas rentables. Volatilidad de las utilidades mensuales.

* Se aleja SBR

Bar o
O s <-=



Observaciones

 Diferenciar entre entidades de acuerdo con sus particul
imita la competitividad e indirectamente la bancarizacion

* Impide especializacion, segmentos y apetito riesgo

* Inversiones en sistemas y capacitacion
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Conclusiones

* Las estimaciones extras por crédito en doélares y por el indice
afectando a los buenos deudores y al sector inmobiliario (creC|m|ento

economia)
* Basilea CSD 35% (Propuesta esta en discusion)

* Créditos ya estan castigados con las pruebas de estrés que preve la
normativa
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Conclusiones

* Vigencia de la modificacion de |la 1-05 vy 3-06 que establecia
ponderacion de 125% para efectos de suficiencia patrimonial, creditos
otorgados a no generadores de alto riesgo, se dispuso que todos los
créditos se calificaran de riesgo alto hasta que la entidad tuviera una
nueva metodologia de sensibilidad de tasa de interés.

* En lugar de un 30% fijo, se relacione con el nivel de ingreso del
cliente, el tipo de producto y el plazo del financiamiento

e Crédito de consumo e hipotecarios, y no a la totalidad de la cartera
* Definicion de no generadores



Conclusiones

* La aplicacion debe efectuarse en una fase expansiva del ciclo
economico

* Aspectos tributarios

* Tratamiento legal: provisiones del “tipo general o genérico” que
pudiera deducirse de requerimiento de capital ( ¢ coOmo podria
hacerse bajo el enfoque estandar de Basilea? ¢ Agregando a capital
regulatorio?
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Muchas gracias
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Preventivas/protectoras

Sobre acceso al

mercado
e K minimo
* |doneidad

Sobre el ejercicio de la
actividad

« SP

 ICL

Proteccion pequefios
ahorrantes

Limitando el riesgo
contagio

Confianza

Garantia explicita

Por ley
Procedimiento rapido

Red de Seguridad Financiera

Supervision
Bancaria

!

’TJ’T“{ 5

Seguro
Depdsitos

o

/

Prestamista
de Ultima
Instancia

Resolucion
Bancaria

Saneamiento y
salida ordenada

g

arantia no explicita
Banco Central

Deteccidon y
diagnodstico de los
bancos en problemas

* Accién oportuna

* Costo/beneficio
Saneamiento de los
bancos viables
Liquidacion de los
bancos inviables
(SDE)
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