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2 O Aniversario

La Necesidad de bajar las tasas de interés para la reactivacion del
Sector Cooperativo Costarricense

La Federacion de Asociaciones Cooperativas de Ahorro y Crédito, FECOOPSE R.L., en apoyo a
sus Cooperativas Miembro y a todo el Sector Ahorro y Crédito, hace un llamado a las autoridades
del Cooperativismo Costarricense y especialmente a INFOCOOP para que se dé una inmediata
baja de las tasas de interés y que la economia nacional se reactive por medio de los intermediarios
financieros, en especial, los Cooperativos.

Es bien sabido tanto nacional como internacionalmente, la importancia de las tasas de interés,
pues es el elemento principal de la politica monetaria. Al elevar las tasas o disminuirlas, el Banco
Central de un pais regula el costo del crédito, y por ende, influye en el nivel de la actividad
econOmica, tanto estimulando el consumo como las decisiones de inversion que se requiere para
emprender nuevos proyectos econdmicos.

A nivel de un sector econémico en particular, como podria ser el sector cooperativo, una baja en
las tasas de interés tiene un impacto significativo que se traduce en los siguientes efectos:

» Resulta mas barato para las empresas cooperativas tomar dinero en préstamo con lo cual lo que
incentiva es la inversién, sea la compra de equipo, construcciones de edificios para las empresas,
compra de materia prima o de materiales indirectos de las actividades que llevan a cabo las
empresas.

* Aunque los ahorradores ven disminuidos la rentabilidad del dinero en el corto plazo, la reduccién
estimula una redistribucion del dinero a largo plazo e incluso, estimula la colocacién del dinero en
proyectos de inversion.

I I. Andlisis transversal ( Dentro del periodo)

Un andlisis del comportamiento transversal de las tasas de interés en diferentes categorias y
comparando de manera trimestral el estado de las tasas de interés para el afio 2018 permite
establecer las siguientes conclusiones:

a. Las tasas de interés del sector cooperativo, cuadro adjunto No.1 reflejadas en la columna
bajo el titulo OSD, Otras Sociedades de Depdésitos (cooperativas, mutuales, financieras, entre
otras) permiten estimar que para el afio 2018 las tasas de interés de las actividades de comercio
de este sector (circulo negro) son relativamente mas altas que las tasas de interés que en esos
trimestres de dicho afio cobraban los bancos publicos (circulo rojo). Casi 2 puntos mas altas son
las tasas de interés del grupo al que pertenecen las cooperativas de ahorro y crédito de Costa
Rica.
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Cuadro No.1

. . . . W
Tasas de interes activas negociadas en colones

-en porcentajes-

- Manufacturera Actividades Inmobiliarias ¥ Servicios y Turismo Ci L Tarjetas Comercio
0sD EPUB EPRI 0SD BPUB EPRI 0sSD EBPUE BPRI 0SD EBEPUB BFRI 0SD EPUB BPRI 0SD BPUB BFRI
2018
Marzo
AT 7.8 87 10,0 10,7 87 1.6 22 75 87 17.9 178 21.0 300 305 404 0.8 103 104
All4 88 10,8 a7 1.1 10,0 11,1 16,1 83 187 184 215 37 420 2 434 14,28 a8 188
A1 73 64 o8 10.5 0.0 1.8 14 04 153 120 188 g Ir2 w14 F5 105 80 138
A28 8.8 T4 10,2 10.4 8.0 iz8 1.5 8.4 131 - e -
Promedio 8.1 T8 56 10.7 52 118 118 89 137
Junio
Al 78 62 105 av 88 125 1000 88 9.3
A3 75 L] 83 23 BE 16,3 1e 0g 138
Al20 6.0 632 124 2,6 BE 124 12,0 83 43
Al27 8.0 6.6 2.5 2.1 86 11.5 9.3 87 119
5 64 10,2 54 86 132 10,8 91 123
Setiembre
AlS 109 10,0 1.0 20 85 123 7.9 o 87 183 174 7 4.0 307 4414 o7 8.1 127
A2 8.5 Ta =i a5 87 4.5 18 10,1 125 17,9 18,7 241 308 30e 402 17 9.1 11,1
Al 72 65 a8 .6 87 134 16 10.5 153 189 16,6 w7 I3 301 T 12 a1 110
AlZE 8.8 T4 105 0.8 BE 127 103 87 151 17.7 18.5 35 361 303 3|2 10.0 05 o7
Promedic 5.0 &0 103 34 86 13,2 104 96 124 182 168 242 385 05 389 10,6 50 11,1
Diciembre
AlS i0.2 82 10,7 a9 B4 4.5 10,2 8,1 04 128 15,7 21,0 40,2 300 405 1.2 11,2 1.8
Al1Z 6.8 63 108 o4 88 123 101 8.1 14,1 17.7 158 32 360 203 382 13 a3 120
Al 0.1 1] 11,1 o3 87 1.1 1.2 04 129 14.0 152 2.0 |/E 34 380 15 o5 124
Al26 116 114 11,8 10,0 85 13.0 10,7 88 13.0 - 11,1

57 58 11,1 94 85 127 105 91 126

Fuente: Informe de Mensual de Coyuntura Econémica. Febrero 2020. BCCR.

b. En lo referido a las tasas de interés para el consumo, el informe permite estimar que para
los trimestres del afio 2018, las tasas de interés del sector cooperativo, agregadas bajo el item
OSD, y mostradas en el circulo negro resultaron muy similares a las tasas de interés que cobraban
los bancos publicos para esas fechas (circulo en verde).

c. Una comparacion entre diciembre y marzo del 2018 permite estimar que en lo referido a
las tasas de interés de actividades comerciales, las mismas no se redujeron en dicho afio para el
grupo donde se agrupan las Cooperativas de Ahorro y Crédito. Y mientras esto sucedia en el
comercio, las tasas de interés de consumo para el grupo en estudio se redujeron en cerca de 1.2
puntos porcentuales, pasando de un promedio de 18.0% a un 16.8%

I II. Analisis Comparativo histérico: 2019-2018

Un analisis del comportamiento historico de las tasas de interés en diferentes categorias y
comparando de manera trimestral el estado de las tasas de interés entre el afio 2018 y 2019,
cuadro adjunto No.2, permite establecer las siguientes conclusiones:

a. Al final del afio 2019, en comparacién con el 2018, se denota una disminucion de casi
un (1%) punto porcentual en las tasas de interés en las actividades de comercio, reportadas en el
grupo al que pertenecen las Cooperativas de Ahorro y Crédito, pasando de cerca del 11.2% a un
9.9% a diciembre 2018.
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Cuadro No.2
Tasas de interés activas negociadas en colones "
-£n porcenisjes-
. Manufacturera Actividades Inmobiliarias © Servicios y Tursmo Consumo ¥ Tarjetas Comercio
0D BPUB EPFRI  OSD EPLB BFRI OSD BPUB BPR1I OSD BPUB BFRI OSD EPUB BPRI  OSD BPUB EPRI
2019
Marzo
A6 4 [ ol 03 &9 132 23 82 138 [FA T E- . - BE N0 A1y L] o4 8o
AL13 a7 60 85 e a0 130 a2 I M2 i oms N3 NE e 1o 14 a7 ur
AL 4 BD 100 BE a1 139 na B8 w0 178 10 M4 23 A8 1S 83 s &8
Man 108 i g Bg an 148 02 84 103 i . 0
Fromedio 92 86 100 49 & 137 e &1 131
Junio
ALS a8 T4 105 03 83 132 9 8z a7 75 W5 218 M4 o ME i1 88 128
LR 78 e 2a (UL BT ] 47 123 as 144 174 164 128 BT T4 Be 1] -1 VA
AL1§ 13 B2 82 03 B4 172 21 BE M43 178 188 135 BT - =W/ 118 a7 m
ALZE a7 75 I 05 85 174 118 a7 127 174 187 238 36 R4 A7 114 82 108
Promego 81 72 101 04 34 158 15 %3 128 175 166 229 2 MB 323 31 1o 83 7
Sefiembre
AL a4 1] B4 04 B4 ik 85 B5 Al 176 184 218 24 1S 16 ua 80 w7
AL a7 80 &0 04 03 150 nr a5 1 175 12 10 B0 R W2 13 s 7
AL1E or g4 08 04 02 183 1 83 uS LB T < T T 8 [+ 1] 03 93 00
AL25 10.1 BT 118 02 a0 184 114 &89 143 177 87 18 /4 1O BE 107 83 Be
Promedio 88 78 100 103 a2 17,6 07 85 130 17 965 228 M0 32 M3 10 50 108
Diciemibre
A4 43 W 67 &g 175 02 &7 mn2
ALY a7 63 73 g7 85 157 m es 122
AL1B a3 58 74 BE Ba 188 ms &a 130
AL2S [k B85 63 B3 gr 174 1 B8 132
ALY ik 85 58 0o 83 180 120 103 1

Promedio 72 T4 72 47 86 17 108 80 123

Fuente: Informe de Mensual de Coyuntura Econdémica. Febrero 2020. BCCR.

b. Las tasas de interés de las actividades de consumo a diciembre del 2019, reportadas por
el grupo al que pertenecen las Cooperativas de Ahorro y Crédito eran casi un (1%) punto
porcentual mayor a la que exhibia este mismo grupo a diciembre del 2018.

c. Una comparacion a lo largo del afio del estado de las tasas, del grupo al que pertenece
el sector Cooperativo de Ahorro y Crédito ( circulo en negro), respecto a las tasas de interés de la
Banca Publica (circulos en rojo y verde), permite establecer que durante el afio anterior,
practicamente las tasas de interés de ambos sectores en este tipo de actividad econémica fue
muy similar.

[ Il. Costo de Fondos

Un analisis comparativo de la tasa pasiva, sea el costo de los fondos (captacion de terceros y
créditos externos), entre grupos financieros para el afio 2018, entre el costo de los fondos del
sector cooperativo y del Banca Publica y Privada (Cuadro No.3) , reflejados en el grupo financiero
bajo el titulo Ol (Otros Intermediarios) nos permite establecer que el costo de fondos para el grupo
al que pertenece el sector cooperativo es casi el doble de los costos del sector Publico (BPUB) y
sector Privado (BPRI) ; 8.4% y 4.6% y 4.0%, respectivamente.
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Cuadro No.3

Margen de intermediacion financiera ampliado por componentes {I»‘HFA--.!I\.)Z'r
Cifras en puntos porcentuales

Dic-18 Dic-19
BPUB BPRI ol BPUB BPRI ol
Tasa activa 94 10.7 12.8 97 11,1 12,9
Tasa pasiva [46 4,0 84 ] a7 4.1 8.7 ]
Margen 48 67 50 7.0

Fuente: Informe de Mensual de Coyuntura Econémica. Febrero 2020. BCCR.

Para el afio anterior, 2019, este costo de fondos (captacion de terceros y créditos externos)
practicamente se mantuvo sin cambio: 8.7% y 8.4% respectivamente. Durante ese periodo dicha
tasa siguid siendo casi un 100% mas alta que la tasa pasiva de las entidades bancarias privadas.

A nivel comparativo, para ambos periodos (2019-2018) el margen de intermediacion del sector
cooperativo, reflejado en el grupo de los Otros Intermediarios (circulo en negro) fue casi un (1%)
punto porcentual mas bajo, esto a pesar de que las tasas de interés activas del grupo al que
pertenecen las cooperativas de ahorro y crédito fueron casi 3 puntos porcentuales mas altas que
las tasas de interés de los bancos publicos: 12.9% versus 9.7%

I IV. Impacto en la cartera de crédito 2019-2018

Una estimacion del impacto que el estado de las tasas de interés, ha tenido en la economia
durante los dos ultimos afios, se puede analizar revisando el comportamiento de las tasas de
variacion en el tiempo del volumen de crédito total y por tipo de actividad econdmica,
especificamente consumo y comercio.

De acuerdo con el informe de coyuntura econémica del Banco Central de Costa Rica, a
febrero del afio 2020, se puede establecer que, a noviembre del afio anterior, 2019, las carteras
de crédito de consumo y vivienda son a la fecha indicada, las mas importantes, dentro de total de
crédito costarricense, representando un 33.9% y 28.1%.
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Por su lado, las carteras de crédito de servicios y comercio representan la tercera y cuarta
actividad de crédito mas importante el afio anterior, concentrando un 12.2% y 10.3% de los fondos
colocados en el mercado crediticio nacional.

Un comparativo de la evolucion de las diferentes carteras de crédito nos permite estimar,
Cuadro No.4., que mientras a noviembre del afio 2017 la cartera de crédito de consumo nacional
crecia a un 11.2% (respecto al afio 2016), para noviembre del afio 2018 la cartera de crédito de
consumo mostraba una desaceleracion, donde este tipo de crédito crecia a un 6.5% anual. Sin
embargo, la desaceleracion se hizo mas fuerte a noviembre del afio anterior, donde respecto a
noviembre 2018, el crecimiento del crédito de consumo apenas fue de un 0.8%

Cuadro No.4
Vartaciongs Intsranualés en porcantajes Partscipacionss relativas en poroantajee
Nov-17 Nov-18 Nov-13 Nov-17 Nov-18 Now-19
Told 83 6.5 18 100.0 100.0 1000
| Congumo 112 13 08 28 10 B3 |
Manufactua 40 38 44 37 36 38
Vienga 3s 6.5 00 76 56 2.1
| Comero b7 52 EA 113 11,1 03 |
eVt 2 81 A 128 0 122
Agiutina 30 Q2 34 21 21 20

Otos 19 43 11 a7 46 93

El comportamiento tenido en la cartera de crédito de comercio fue ain mas dramatico que la de
consumo, donde ya se registraban niveles de crecimiento relativamente mas lento que la de
consumo; 6.7% y 5.2% en noviembre del 2017 y noviembre 2018.

Sin embargo, el afio anterior, 2019, se tuvo un contraccién en la cartera de crédito de comercio,
la cual decreci6 un 9.1%, respecto al afio 2018.

Conclusiones

i. El analisis comparativo de las tasas de interés en el tiempo, 2018 y 2019, realizado por actividad
econOmica, permite establecer que las Cooperativas de Ahorro y Crédito, durante el periodo en
analisis, y para las carteras revisadas (consumo Yy comercio) practicamente han mostrado,
especialmente en la cartera de consumo (Cuadro Nol), un estado de cobro similar, por no decir
gue igual, a las tasas de interés de la Banca Publica, con la cual es presumible establecer que al
sector Cooperativo obviamente se ha hecho dificil en estos periodos, competir con la Banca
Publica por el nivel de cobertura geografica de la red de sucursales de estas entidades y por los
niveles de promocion y mercadeo de que gozan las entidades publicas.
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ii. La relativa caida de la tasa de interés de la cartera de consumo, ( Cuadro No.2) cercano a un
punto porcentual (1%) vy el analisis del comportamiento de dicha cartera a nivel nacional, permite
estimar que la marginal reduccion en la tasa de interés, no ha tenido mayor efecto sobre la cartera
en cuestion, ya que como muestra el Cuadro No.4 para el afio anterior, se tiene una fuerte
contraccién de cerca de un 9% en los saldos de este tipo de crédito respecto al afio anterior.

iii. En linea con lo anterior, el cuadro No.4, sugiere que la desaceleracién en la cartera de crédito
de consumo para el afio 2019, de aproximadamente un 0.8% en relacion con el afio 2018, se
presentd en un escenario de tasas de interés que no mostré ninguna reduccién significativa.

iv. Los anteriores resultados, se dan bajo un escenario donde queda en evidencia que la presion
de los costos de fondeo o financiamiento es diferencialmente mayor, en el fondeo de las entidades
cooperativas, reflejadas en el sector de los Otros Intermediarios financieros (Ol), Cuadro No.3, se
ha traducido en los dltimos dos afios en un costo de financiamiento relativamente méas alto, casi
un 100% mayor, al de la Banca Publica (8.7% y 4.7%, respectivamente), con el consecuente ajuste
de la tasa de interés activa correspondiente, o que también resulta para dichos periodos
diferencialmente mas altos, que la banca publica y privada; lo cual obviamente es de esperar que
impacte en un crecimiento mas lento de las carteras de crédito del sector cooperativo.

v. El andlisis del estado actual de las tasas de interés y el comportamiento macro de las diferentes
carteras de crédito, hace presumible concluir, que el poco ajuste a la baja que han tenido las tasas
de interés nacional, y de manera particular las relacionadas con el sector cooperativo, han tenido
poco efecto en el crecimiento esperado en las carteras de crédito de los sectores productivos y de
consumo costarricense.

vi. Bajo las condiciones ya analizadas, queda en evidencia que ha existido a la fecha, un discreto
ajuste en las tasas de interés de financiamiento del sector cooperativo, y que el mismo no se ha
visto traducido en una mejor tasa de interés para los clientes del sistema financiero, donde, en
mayor 0 en menor grado, esta falta de ajuste en las tasas de interés no ha contribuido a evitar o
suavizar la desaceleracion de las carteras de crédito nacionales.

vii. Por lo ya indicado, se hace necesario propiciar que los deudores actuales y potenciales, que
han perdido su interés por adquirir créditos para realizar sus actividades ordinarias o de
produccion, se estimulen a gestionar nuevos financiamientos, con ello reactivar la actividad
econdmica nacional. Por tanto, es recomendable que las autoridades economicas responsables,
en sus areas respectivas, de los ajustes de las tasas de interés, especialmente las relacionadas
con el financiamiento sectorial, reconozcan la necesidad de una pronta y fuerte reduccion de sus
tasas de interés de financiamiento, esto en al menos 200 puntos base, sea un 2% en relacion a
las tasas de interés actuales.

Bajo este escenario, debe quedar claro que los actuales deudores o potenciales no solo necesitan
condiciones mas laxas, en el sentido de reduccion de sus tasas de interés actuales y de
facilidades, sino que también se necesita un componente de expectativas, respecto a que dicha
disminucién sea por un periodo significativo, esto, porque si todos sentimos que la economia va a
andar lento, nos va a costar animarnos a salir a solicitar esos créditos, mas aun en tiempos de
incertidumbre.
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Las expectativas de que estas reducciones en las tasas de interés, para fondeo o financiamiento,
podrian ser prolongadas, estimularia una mayor decision de consumo directo e indirecto, asi como
de la toma de decisiones para prestar como para inversion.

ero Jiménez M.B.A.
Gerente
FECOOPSE R.L.

Carlos Humbe
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