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Impacto PIB mundial por region.
Proyeccion FMI. Junio 2020
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Estructura de las exportaciones.
Dic. 2019

o

Grand Total §13 157 327,86
Estados Unidos $5082 184,46 mEZquipo de precision y
Hongkong |  $122867375 S

Holanda §715 537,13 BEléctrica y electrénica

Békgica §704 019,32 Quimico-farmacéutico

Panama $616 762,18 mDlastico
Guatemala $615 580,26 BMetalmecanica
Nicaraqua $479 678,10 Textiles, cuero y
Honduras $406 235,97 mOtros
tl Salvador §323 554,11

Japon $2433711.42
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Proyeccion IMAE : CA + RD
Mayo 2020
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Rendimiento de los bonos del gobierno de EEUU a 10 afios.
30 junio 2020

Efectos:

Reducciéon acelerada
de las tasas de
interés internacional

Aumento de la
liquidez

Ajustes en los
rendimientos de los
paises emergentes

P aTay

65845 | 0.676 Riesgo Emergente

T 1reatf




Diferencial de Rendimiento de los bonos a 10 afos y 2
anos. 30 junio 2020

FRED ~sr  —— 1O0-Year Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity
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Curva Inversa
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Source: Federal Reserve Bank of St. Louis miyT. red/g/swsk
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IMAE Abril 2020

Variacion ultimos 12 messs Acsleracion (eje derecho) — —-Tasa interanual [(TC)
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IMAE Sectorial CR: Abril 2020




Desempleo Nacional : | trimestre

Trnmestre
FMA 2019 FMA 2020

FPoblacign de 15 anos v mas 3 928 549 3 981 841
Fuerza de trabajo Z 455 613 < 419 469

Indicadores generales

Desempleada

Porcentajes

Tasas de la poblacidgn de 1% afnos o mas
Tasa nefa de participacion
| aca de nCupacian

lasa de desemplen
aSa de presion genera

FPorcentaje de la poblacion ocupada
Porcentaje de ocupados con subemplen

Fuente: INELC-Costa Rica. Encuesta Continua de Emplea [ECE], 2020.

Hombre

Indicadores generales Ty —— P ——
FMA 2019 FMA 2020 FMA 2019 FMA 2020

Tasas de la Fuerza de trabajo

Tasa de desemplen 9,1




Ingreso Disponible: Consumo + Ahorro. 2019

Cuadro 8

Por quintil de ingreso
Segun subgrupo de gasto
Febrero 2018 - Febrero 2019
(En colones corrientes)

Costa Rica: Promedio del gasto de consumo mensual per capita

Subgrupo de gasto

Total

Quintil de ingreso per capita”

%

\

Personas

4 990 112

1203 225

108573

1 001 A56

898 843

800 854

Ingreso corriente bruto del hogar

951 827

261 427

449 96

657 242

995 856

2 395 231

Gasto de consumo por persona

208 652

342 57T

485 68

584 021

851 313

792 879

Diferencia 1 -G

-8115

-35 T

73221

144 543

1 602 352

Gasto Consumo [ Ingr. Bruto del Hogar

131,0%

107,9%

88,9%

85,9%

33.1%

Promedio de pago mensual de los hogares con deuda = (en colones
cormentes)

49 M6

131 307

206 047

419 485

Ingreso Disponible Neto

- 130 167

- 58 08

- 61 504

1 182 867

Ingreso Disponible Neto [/ Ingreso Bruto

-A9,8%

-8,8%

6,2%

49,4%
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Gobierno Central: Ingresos

2019 2020

Monto  Variacion Monto  Variacion

A Ingresos totales (171762538 5.2 16729127 26
Ingresos corrientes 1.687.250,2 74 1.672.912,7 0.8

Ingresos tributarios 1.582.393,0 80 1.558.792,9 15 |
Aduanas 4 3420215 26 261.565,9 -'I?:T}

mpuesto a los ingresos y utilidades 629.868,6 23,6 601.264 3 49
Venias (infemas) \_ 287.118.9 45 362.769.7 26.3
Consumo (intemo) 32122 13,3 28409 11,6
(fros ingresos tributarios 3201722 08 310.3520 -3.1
Ingresos no tributarios 104.857 2 1,2 1141198 88
Confribuciones sociales 20302 1 -28 24 819 5 19
Transferencias 372473 43,5 63.2236 69,7
Ofros ingresos no tributarios 42 307 8 2992 26.076.,8 -38.4
Ingresos de Capital 303757 .966,1 0.0 -100.0




Gobierno Central: Gastos

2.009.098,6 9,9
-291.472.7 11,5
2.497.957.9 11.4
2.307.031.4 7,9

1.841.8779
-168.965,3
2.459.264.9
2.354.901,1

B Gasto Primario

C Resultado Primario

D Gasto Total
astos corrientes

Remuneraciones

852.501,2

3,3

872.607,5

Compra de bienes y servicios

45.768,2

-1,9

48.549,7

Transferencias corrientes
sector privado
Sector publico

919.902,7
2581806
655.834 0

7,9
24

816.356,9
276.4109
237.684,7

Sector extemo
con recurso extemo

22039
3684 2

0,8

20613
0,0

Servicio de intereses

488.859,3

517.387.0

Gastos de capital
Inversion
Transferencias de Capital
Concesion
E Resultado Financiero

" |F Financiamiento Neto

Financiamiento externo
Financiamiento interno

160.082,6
91939
150.888,7
308439
-7180.332.0

104.363,8
11.921,5

924423

-786.392 3

780.3321

786.352,3

-6.873,6
787.205,7

268.973,7
a17.378,6




Gobierno Central: Variacidon Ingresos Mayo 2020-2019

= \/ Ariacion mensual = \/3riacion acumulada




Gobierno Central: Variacion Gastos Mayo 2020-2019

2.5%

2015 2016-0,1% 2017 2018 2019

= \[ Ariacion mensual = \/ Ariacion acumulada




Composicion del Financiamiento 2020

2,92%

1,22%

Financiamiento
ya obtenido en el
mercado interno
al 22 de abril

61,105 millones.

Recursos externos en

mano:

* CAF 15500 millones

* Disponible Eurobonos del
2019 5994 millones
Disponible de otros
préstamos ya obtenidos

5309 millones

Acuerdos con Organismo
Internacionales
BID-AFD $380 millones (AL)
BCIE $250 millones
BM 5500 millones
CAF II-Neto 5380 millones
CAF COVID 19 550 millones

BID COVID 19 5245 millones

3,368

Acuerdos con Organismo

Internacionales

v FMI-RFI 504 millones.

+ BID-SDL-Proteger $250
millones,

Mercado Intern
52,099 millones

0\

12,45%
del PIB




Deuda Publica
Estructura de Vencimientos Anuales ( Amortizacion)
Marzo 2020

Anos

2036-2040
2041-2051

H Ceuda Interna | Deuda Externa




Calificaciones de riesgo de paises de América Latina
y el spread que pagan sus bonos de deuda externa respecto a los Bonos

de Tesoro de EEUU

CALIFICACION RIESGO
Pais EMBI: Spread (%) Moody's S&P Fitch
Peru 1.89 A3 BBB+ BBB+
Chile 2.28 Al A+ A
Panama 2.33 Baal BBB+ BBB
Uruguay 2.39 Baa2 BBB BBB-
Colombia 2.87 Baa?2 BBB- BBB-
Paraguay 3.37 Bal BB BB+
Guatemala 3.72 Bal BB- BB-
Brasi| 3.82 Ba2 BB- BB-
Honduras 4.55 B1 BB- B+
México 5.25 Baal BBB BBB-
Rep. Dom 595 Ba3 BB- BB-
Bolivia 6.19 B1 B+ B+
Costa Rica 8.18 2 B+ B
El Salvador 929 B3 B- B-u

Nota: El EMBI (Emerging Markets Bonds Index), el cual es calculado por J.P. Morgan Chase.




Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobo la solicitud

de asistencia financiera de emergencia presentada por Costa Rica en el marco
del Instrumento de Financiamiento Rapido (IFR)

COMUNICADO DE PRENSA No. 20/194

w]flin]s]+]

El Directorio Ejecutivo del FMI aprueba

USD504 millones de asistencia de emergencia
Costa Rica y el FMI a favor de Costa Rica para ayudar a abordar la
El Instrumento de Financiamiento Rapido pandemia de la COV'D'].Q

(IFR) del FMI -- Ficha Técnica

Comunicados de prensa ) o | . | N .
e El Directorio Ejecutivo del FMI aprobd la solicitud de asistencia financiera de
emergencia de aproximadamente USD 504 millones presentada por Costa Rica
para ayudar al pais a atender las necesidades urgentes derivadas de la pandemia
de COVID-19.




Préstamo Stand By Fondo Monetario Internacional (FMI) : $2,250 MM

> Reduccion del Deuda /PIB a50% al 2025

» Venta de entidades publicas
»> Deéficit/ PIB : 2% / 8,7% -10% al 2020

» Reduccidén en el ritmo de crecimiento del aumento del gasto publico
» Reduccidn en el monto de ajuste de ingresos

» Reduccidon del empleo publico ( NO renovacion de plazas actuales)

» Aumentar IVA al 15%
-Reduccién de un 25% de los salarios mas altos del sector publicos

Impuestos verdes
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Impacto PIB mundial por region.
Proyeccion FMI. Junio 2020

Variaciones

Mencual Acurmulacda Interanual

[mayo 020] |enero a mayo Z020) ljunio 019 a mayo 2020]

La canasta de consumo esta
conformada por

»

disminuyeron







Tasa Basica Pasiva (TBP)
Semanal
En porcentajes

TBP calculada
por el BCCR Bancos Publicos Bancos Privados Cooperativas Mutuales
Peso Tasa Peso Tasa Peso Tasa Peso Tasa
Relativo  Promedio | Relative  Promedio Relativo Promedio Relativo Promedio
Semana del 27/02/2020 al 04/03/2020 4,80 53,28% 3,78 17,66% 4,62 21,39% 7,28 1,67% 5,59
Semana del 05/03/2020 al 11/03/2020 4,50 53,28% 3,52 17,66% 4,35 21,39% 6,99 7,67% 4,75
Semana del 12/03/2020 al 18/03/2020 4,50 53,28% 3,63 17,66% 4,22 21,39% 6,77 7,67% 4,79
Semana del 19/03/2020 al 25/03/2020 4,35 53,28% 3,49 17,66% 413 21,39% 6,59 7,67% 4,73
Semana del 26/03/2020 al 01/04/2020 4,15 53,16% 3,22 17,55% 4,00 21,61% 6,50 1,67% 4,52
Semana del 02/04/2020 al 08/04/2020 3,80 53,16% 2,85 17,55% 3,90 21,61% 5,80 1,67% 4,29
Semana del 09/04/2020 al 15/04/2020 3,80 53,16% 2,76 17,55% 4,00 21,61% 5,93 7,67% 4,36
Semana del 16/04/2020 al 22/04/2020 3,15 52,98% 2,82 17,52% 3,78 21,78% 5,05 1,12% 4,38
Semana del 23/04/2020 al 29/04/2020 3,80 52,98% 2,86 17,52% 3.9 21,78% 5,19 1,712% 4,53
Semana del 30/04/2020 al 06/05/2020 3,90 52,98% 3,02 17,52% 3,97 21,78% 5,86 1,12% 4,50
Semana del 07/05/2020 al 13/05/2020 3,80 52,98% 2,96 17,52% 3,94 21,78% 5,64 1,12% 427
Semana del 14/05/2020 al 20/05/2020 3,90 52,63% 2,99 17,59% 3,95 21,99% 5,96 7,719% 4,39
Semana del 21/05/2020 al 27/05/2020 3,85 52,63% 2,93 17,59% 3,97 21,99% 5,69 1,719% 4,53
~ Semana del 28/05/2020 al 03/06/2020 3,85 52,63% 2,96 17,59% 4,00 21,99% 5,67 1,719% 4,60
= 5 = Samana del 04/06/2020 al 10/06/2020 3,80 52,63% 2,92 17,59% 3,95 21,99% 5,53 1,719% 4,40
e Semana del 11/06/2020 al 17/06/2020 3,90 52,63% 3,02 17,59% 4,04 21,99% 5,64 1,719% 4,56
;@x B Semana del 18/06/2020 al 24/06/2020 : 52,63% 3,00 17,59% 3,94 21,99% 5,55 1,719% 4,53
»F 1~ ™ Semana del 25/06/2020 al 01/07/2020 52,08% 3,07 17,75% 4,08 22,30% : 1,87% 4,53
) Semana del 02/07/2020 al 08/07/2020

' 52,08% 2,86 17,75% 3,91 22,30% 1,87% 447
=9 Diferencial




Estructura del Crédito y Tasa de cambio Mar 2020

Marzo-2020 Variaciones interanuales

Otros ' 9.9 mar-19 mar-20
Agricultura; 2,0

Servicios; 12,3

Comercio; 10,9 ' Comercio
Servicios
Vivienda; 28,6 Agricultura
Otros ¥

[ w}

oo
n -

9.3
A
2
4,

13,1

1/ Incluye ganaderia, pesca, construccion, turismo, fransporte y otras actividades.
Fuente: Departamento de Estadistica Macroecondmica.

n

Manufactura; 3,6




2018 2019 2020

Balanza Balanza Balanza

Exportaciones  Importaciones : Exportaciones  Importaciones : Exportaciones  Importaciones :
P P Comercial P P Comercial P P Comercial

TE38 13210 514 ( 826, 1.361.0 54,2 8481 13555 5075 )
8778 12143 -338.3 Be7 2 1.206.3 -308.2 1.030.8 1.2280 -185,1
10708 1.3638 -2028 1.062.7 14405 -308.7 1.1814 1.2814 -130.0
6381 14548 5185 0586 1.324.1 -365.8 B48.3 1.077.2 -2288 y

10855 {507, H1p St Eren: et
478.0 {3774 4014 070, {2468 76,0
022 14312 500, 0323 13840 417
0485 14108 4842 0F2.2 13142 3520
4504 11250 258 0407 {2807 3400
031, {5677 5758 088, {4883 4705
048, {5260 570, 079,3 {3088 4103
3274 {2678 4404 4721 {2660 30
112558 16.5653 5305 114528 61087 46559




Promedio mensual

Periodo comiventa /| Vaniacisn interanual Tipo de cambio Nominal Promedio
Compra-Venta

Ene 2018 SER, 1
Feb 2018 5i0.T
Mar 2018 SET 4
Abr 2013 565, 1
May 2018 o652
Jun 2018 i e
ul 2018 i T
Ago 201 56B, 1
Sep 201 572
Dot 2018 Ba2 1
Mow 2018 611,2
D 2018 @005
Ene 2018 @06, 2
Feb 2018 10,1
Mar 2019
Abr 2019
May 2012
Jun 2018
Jul 2019
Ao 2014
Sep 201
Ot 2019
Mow 2019
Diic X018
Ene 2020
Feb 2020
Mar 2020
Abr 2020

o O = = B

-Tasa de variacion interanual-
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Teoria de la Paridad
de Tasas de Interes

®:0-0

. Jun 20: 5,20%

0%
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= (1.0521) -1 ) *100
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Impacto Sectorial del COVID-19 2020

warnacion %o

2020\ 2021
PlB 3.6 2.3
Agncultura -2 5 2 0
MManufractura -4 8 3.8

ll::nnstmc:c:iﬂn 8.7 2,2_]
[ - 1

Transporte v almacenamiento -5 0 2 2
|Hoteles v Restaurantes 275 26 |
IntermMmediacion financ. vy seguros . -2.5 2 B

Otras actividades “36 0.9
Resto < -1.4 20




Sistema Financiero Nacional: Saldos y Estructura de Captacion en millones de $
Abril 2020-2019

SALDOS Variacion ESTRUCTURA Variacion

= . Puntos
Abril 2020 Abril 2019 Abhsoluta  Relativa Abril 2020 Abril 2019 v

Cuenta Corriente Colones 6,116 3,799 2,317 | 61% 16.1% 10.8% 5.3%

Cuenta Corriente Dolares 4472 3.519 953 27 % 11.8% 10.0% 1.7%

Cuenta de Ahorro Colones 4993 4272 722 : 13.1% | 12.2% 1.0%

Cuenta Ahorro Dolares 2.616 2.430 Yo 6.9% 6.9%

Subtotal Captacion Vista

Subtotal Captacion Vista Colones 23.0%
Subtotal Captacion Vista Dolares 16.9%

Certificados a Plazo Colones - 39.6%

= Certificados a Plazo Dolares

: Subtotal Captacion a Plazo

Total Captacion 100.0%

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central




Sistema Financiero Nacional : Morosidad a 90 dias + Cobro Judicial por actividad
econdmic. Abril 2020-2019

Agricultura

N———/

Servicios Transporte Consumo Industria Inmobiliario

\N———/

2,020 2,019

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Ministerio de Hacienda




Evaluacion del riesgo por pais de la industria bancaria
S& P: Banking Industry Country Risk Assessment (BICRA)

BICRA Summary Table

Ecomomic Risk Industry Rlak

Argentina
Bolivia

Brazil
Chile
Calg ] 1
“egative
El Salvadaor
Guatemala

=] |

Honduras
Jamaica
Mexico

Panama

o (R |an |00 | OO

Paraguay

Peru

Trinidad & Tobago
Uruguay

o | 5 | CR

2ositive aconomic or industry risk trand

e risk [LI IesltErrmecliate risk (1)




Mecanismos de impacto al sector financiero

1. Liquidez del 3. Morosidad

PROBLEMAS DE Negocio de la cartera a

L|QU|DEZ (Planillg/igﬁggf);lciones mediano plazo

> presion sobre HEE Reduccion del

los pasivos a CP Margen

. Financiero
(Captaciones y

créditos) (Ingreso Bajo y Costo
Operativo Igual

5. Prgsién PROBLEMAS DE
SO0 SOLVENCIA

Capitalizacion
y excedentes




